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Tell 1

Der FACT ™-gestlitzte Beratungsprozess im Uberblick
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Ausgangspunkt: Das Vermogen des Kunden

 Das Vermdgen eines Kunden ist kein Selbstzweck, sondern stiftet
Vermogensnutzen.

« Dieser Vermogensnutzen hat verschiedene Nutzendimensionen.

* In einem ersten Schritt wird die aktuelle Vermégensstruktur daraufhin gepruft,
inwieweit diesen Nutzendimensionen Rechnung getragen wird.

* Anschlie3end wird der liquide Teil des Kundenvermogens einer detaillierten
Portfolioanalyse unterzogen.

« Die Portfolioanalyse hat vor allem zu prifen, ob die Anlagen des Kunden in einem
exakt definierten Sinne effizient sind.

« Erst nachdem die Effizienz sichergestellt ist, ist eine Risikoanpassung gemal3
Risikotragfahigkeit und Risikoneigung des Kunden sinnvoll.
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Der gesamte Beratungsprozess besteht daher aus folgenden
Beratungsetappen:

« Kundenvermogen auf Nutzen prifen Impulsanalyse
« Vermogensstruktur auf Effizienz prifen Diversifikationscheck
o Effizienzsteigernde Mal3inahmen unterbreiten Depotoptimierung

» Depotrisiko an Risikokapazitat anpassen Risikoanpassung
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Die einzelnen Prozessetappen im Detalil
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Tellschritte der vier Prozessetappen

* Die Prozessetappen umfassen folgende Teilschritte:

 Impulsanalyse
— Bestande
— Depotstruktur
— Depotampel
— Wirkungsgrad (Sharpe Ratio)

« Diversifikationscheck
— Markowitz-Vergleich
— Kennzahlenanalyse
— renditestarkeres und risikodrmeres Optimaldepot
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 Depotoptimierung
— Assetklassen-Allokation
— Aktien-Allokation
— Renten-Allokation
— Empfehlungen

 Risikoanpassung
— Risikobereitschaft

— Empfohlene Depotstruktur
— Kennzahlen
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Zur Impulsanalyse

Ziel der Impulsanalyse ist eine erste Sensibilisierung fir eine

,handwerklich* fehlerhafte Depotstruktur hinsichtlich
— Vermogensnutzen
— Depoteffizienz (Diversifikation)

Hierzu wird dem Kunden zunachst ein Uberblick tiber die Struktur seines
Depots verschaftt.

Anschlie3end wird mit Hilfe einer ,Depotampel” geprift, inwieweit die
Vermogensstruktur des Kunden einer Reihe von insgesamt sechs
,Nutzendimensionen*“ gerecht wird.

Die Impulsanalyse beinhaltet daher folgende Schritte:

— Bestandsuberblick

— Depotstruktur

— Depotampel

— Wirkungsgrad (= Depoteffizienz)
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Impulsanalyse — Bestande

sihkationscheck |l Depotoplimierung [l Riskoanpassung

- Saldo Betrag GESAMT 0,00€
Bestande . P
\ 1500000 € Staateanieihe Halisn BOODODOE
GESAMT 15.000,00 € Uni Corp Bonds Fund 150.000,00 €
Depolstruklur - -
Bundanleihe 400.000,00 €
Daimler 00.00000€ 3
Depotampel
ooarpal wowome
Uni Deutschiand S0.000,00€
Wirkungsgrad
US Treasury 10J 150.00000€

US Growth Stocks Fund 30.000,00€
Garantiezerufikat |60.000.00€
GESAMT £90.000,00€

Beachte: Belrag beinhaltel auch das Miquide Vermagen.

Generische Assetklassen Assetklassen-Allokation

Betrag Aktien [35.45% GESAMT 705.000,00 €
Aktlen Deutschiand  50.00000€ Renten 53.90%
Aktien Einzein 110.000.00 € Denvate Mﬂ-
: Analyse Kontn Nr 562012 (sinschiieBich eventuell Depots umd F ), Stedan Haeimeser 0
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Impulsanalyse — Depotstruktur
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[ Depotstruktur

Depotampel

Wirkungsgrad

Impulsanalyse | EBIVETEITIE Tt =T 4

|Assetklassen-allokation |

= Aktien

= Renten
Derivate
Cash

[Aktien-Allakation |

» aktien Einzeln
® aktien Deutschland
u sktien Usa/Kanada

Depotoptimierung

Risikoanpassung

07
2T%

39%

13%
| Renten-allokation)

» Staatsanleihen DE
Staatsanleihen EU

= Internationale anleihen
Unternehmensanleihen

Analyseprotokall Neue Analyse

1

Analyse Konto Nr. 562812, (einschlieflich eventuell vorhandener Depots und Fremdbanken), Stefan Hielmeier, 0

21:39

23.08.2014

DE a l-:l;| \‘..
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Impulsanalyse — Nutzendimensionen der Depotampel

Risikoanpassung Analyseprotokoll [l Neue Analyse

INSHEEREWENI Diversifikationscheck i Depotoptimierung

Analyseergebnisse

Absicherung A Versicherungscheck

Bestande
Altersversorgung A Altersvorsorgecheck
Depotstruktur
Substanzwertsicherung . Eine weitere Substanzwertsicherung halten wir fur nicht erforderlich
[DEPOtamPEI Ertragspotenzial . Das Portfolio ist nicht optimiert. Das Rendite-Risiko-Verhaltnis kann daher noch deutlich gesteigert werden

Das Risiko Ihrer Anlage ist auf mittlerem Niveau. Bitte Gberpriifen sie |hre Risikokapazitat (Risikoklasse).

Wirkungsgrad Anlagerisiko

12



Impulsanalyse — Wirkungsgrad
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atio
40 41 42 43 44 45 46 47 48 43 S0

Bestande

Depotstruktur

Kunden-Depot: 37,

Depotampel

ot © 45,5%%
Wirkungsgrad Optimiertes Depat: 45,53%

Wirkungsgrad der Depots

Aktuelles Kunden-Depot 37,49%
Optimiertes Depot 45 53%
Verbesserungspotential (in Prozent) 21,45%

Auf der Grundlage der Depotinformationen sowie unseres
wissenschaftlich fundierten Rendite-Risiko-Schatzmodells
haben wir einen konkreten Wert fiir den Wirkungsgrad ihres
Depots errechnet.Dem entspricht eine Kennzahl , welche unter
Finanzmarkispezialisten als ,Sharpe Ratio" bekannt ist.

Sie errechnet sich, in dem die iber die risikofreie Verzinsung
hinausgehende Rendite (,Risikopramie®) des Depots ins
Verhaltnis zu seiner Schwankungsintensitat gesetzt wird.
Betragt die Rendite beispielsweise 5 % p.a., der risikofreie Zins
1,6 % p.a. und die Schwankungsintensitat 16 % p.a., dann
ergibt sich ein Sharpe Ratio von (5% - 1,6%)/16 % = 21,25 %.

Dieser Wert gibt an, wieviel Prozent Risikopramie das Depot
pro Einheit Schwankungsintensitat erwirtschaftet und ist daher
ein Gradmesser fur die Effizienz der Struktur des Depots.Sollte
der Wirkungsgrad eines Depots geringer sein als der des
optimierten Depots, dann ist dies ein Anzeichen dafiir, dass
das Depot rein "handwerklich" noch verbessert werden kann.

il

Analyse Konto Nr. 562812, (einschlielich eventuell vorhandener Depots und Fremdbanken), Stefan Hielmeier, 0

N B C m P
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Zweck des Diversifikationschecks

« Ziel des Diversifikationscheck ist es, dem Kunden die ganze
Tragweite einer ineffizienten Depotstruktur vor Augen zu fuhren.

» Hierzu wird sein aktuelles Depot mit einem renditestarkeren sowie
einem risikoarmeren Optimal-Depot verglichen.

* Der Diversifikationscheck beinhaltet daher folgende Schritte:

— Markowitzvergleich: Grafische Darstellung potentieller Verbesserungen
— Vergleich des Kundendepots mit einem renditestarkeren und einem
risikoarmeren Optimaldepot, und zwar anhand

e ausgewahlter Risiko- und Ertragskennzahlen
» simulierter Wertentwicklungen

14



Diversifikationscheck — Markowitzvergleich

iick

Consulting

mit
System

Iarkowitz-Vergleich

H

Kennzahlenanalyse

renditestarkeres

Optimaldepot

risikoarmeres
Optimaldepot

Rendite

Geldm

Erl3uterung

Risiko

15
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Diversifikationscheck — Kennzahlenanalyse

Impulsanalyse EIEHIEHEREG IS I Depotoptimierung ll Risikcanpassung << Analyseprotokoll [l Neue Analyse |l Beenden

Kennzahlenanalyse
Kundendepot Risikodrmeres Optimaldepot Renditestirkeres Optimaldepot
Markowitz-Vergleich
Aktueller Wert des liquiden Vermbgens _ 705.000,00 € 705.000,00 €

Wirkungsgrad (Sharpe Ratio) 37.49% 45 53% 45 53%
[Kennzahlenanalyse
Schwankungsintensitat 9,25% 7,62% 9 25%

renditestarkeres o ) 3 )

c Wahrscheinlichkeit des Kapitalerhalts in 7 Jahren _ 95,15% 93,82%
Optimaldepot

Erwartetes Vermdégen in 7 Jahren 1.005.281,96 € 1.005.281,96 € 1.059.023,87 €

L Risikopuffe h 7 Jah 95% Wahrscheinlichkeit) _ 707.047 46 € 687.048,99 €
risikodrmeres isikopuffer nac ahren ( ahrscheinlichkei ., 3

Optimaldepot

16
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Renditestarkeres Optimaldepot (im Vergleich mit dem Kundendepot)

Impulsanalyse ESNEIEITEHEREE SN Depotoptimierung [l Risikoanpassung He ‘Analyseprotokell [l Neue Analyse

Wertentwickliungs- und Risiko-Vergleich mittels Monte-Carlo-Simulation

Markowitz-Vergleich Wertentwicklung in € Volatilitat in %
Kennzahlenanalyse 1300000 14
1200000 3
renditestérkeres i 12
: 00000
Optimaldepot 1 11
1000000 101
risikodrmeres apnooM =
Optimaldepot o
800000
7
70000 ol
600000 5
0 12 24 36 43 60 72 a4 Sc 108 0 12 24 36 48 60 s 84 96 1
Monate Monate
mrenditestarkeres Depot | arenditestarkeres Depot
» Kundendepot » Kundendepot
® Durchschnitt | -
Erlauterung linker Chart Erlauterung rechter Chart

17
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Risikoarmeres Optimaldepot (im Vergleich mit dem Kundendepot)
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Markowitz-Vergleich

Kennzahlenanalyse

renditestarkeres
Optimaldepot

risikodrmeres
Optimaldepot

Analyseprotokell

Neue Analyse

1400000 13

1300000 12

12000004 1%

104

1100000 o
100000MH

&

900000 5

800000 6

FOO00MH® =

600000 4

I 12 24 36 48 60 72 84 96 108 0 12 24 6 43 60 72 36 10
honate Monate
] Lt |

= Kundendepot

mrisikoarmeres Depot
8 Durchschnitt J

Erlauterung linker Chart

mrisikodrmeres Depot |
= Kundendepot |
—_—d

Erlauterung rechter Chart
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Zweck der Depotoptimierung

o Ziel der Depotoptimierung besteht darin, dem Kunden die
Umschichtungsmalinahmen vor Augen zu fuhren, durch die aus
seinem Depot ein effizientes Depot werden kann.

« Hierzu wird die Struktur seines Depots mit der eines effizienten
Depots auf den drei Ebenen ,Assetklassen®, ,Aktien“ und
,Renten” verglichen.

* Die Depotoptimierung beinhaltet daher folgende Schritte:

— Gegeniberstellung der Allokation des Kunden mit der eines effizienten
Depots hinsichtlich
» Assetklassen-Allokation
» Aktien-Allokation
* Renten-Allokation

— Konkrete Empfehlungen flr jede dieser Kategorien

19
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Depotoptimierung — Assetklassen-Allokation

Impulsanalyse IVET ST el | Depotoptimierung Risikoanpassung -Analyseprﬂtokolil

Assetklassen-

Allokation
41%
Aktien-Allokation
: 33%

Renten-Allokation

( Assetklassen-Allokation-Kunde | [effiziente Assetklassen-Allokation)
Empfehlungen m Aktien w Aktien (breit gestreut)

® Renten » Renten (praemienorientiert)
Derivate = \Value Aktien
Cash = Small und Mid Cap Aktien

20
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Depotoptimierung - Aktienallokation

Impulsanalyse [l Diversifikationscheck JEEBEIGIGISIRIENTRUIN Risikoanpassung << AnalySeprotbkpll

Altien-Allokation

17% 10%
Assetklassen-
Allokation P
38%

20%
31%
[Aklien-A\Iokation - _‘-;J
\;- . 0%
Renten-Allokation 21%
[ &ktien-allokation-Kunde | (effiziente Aktien-Allokation)

Empiesiiagen » Aktien Einzeln ® Aktien USs/Kanada

= &ktien Deutschland = Aktien Europa

m Aktien USA/Kanada = sktien Schwellenlander

» Aktien Pazifik

21



Depotoptimierung - Rentenallokation
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Assetklassen-
Allokation

Aktien-Allokation

[ Renten-Allokation

Empfehlungen

Renten-Allokation

o, 21%
13%

(Renten-allokation-Kunde

» Staatsanleihen DE
Staatsanleihen EU

» Internationale &nleihen
Unternehmensanleihen

Impulsanalyse [l Diversifikationscheck JEESERIGISHIENIRNN Risikoanpassung

A0,
£

1]

"o
29%

[ effiziente Renten-allokation)

» Staatsanleihen DE
Staatsanleihen EU

» Internationale &nleihen
Unternehmensanleihen

<<

Analyseprotokoll

22
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Depotoptimierung — Empfehlungen fir Assetklassen

Assetklassen-
Allokation

Aktien-Allokation

Renten-Allokation

[[QsEELENELE EREENCUGLE I | Depotoptimierung | [IEELGEREEETT) Analyseprotokoll [l Neue Analyse

Empfehlungen fiir Assetklassen Empfehlungen fiir Aktien Empfehlungen fir Renten

[Empfehlungen

Derivate: Ihr Depot beinhaltet derivatahnliche Produkte (z.B. Zertifikate, Garantieprodukte, u.a ), die Sie unter Umstanden hohen Risiken aussetzen. Wir empfehlen dies mit Inrem Berater zu besprechen

Renten: Der strukturelle Anteil pramienorientierter Renten in lhrem Depot ist so hoch, dass dessen Renditechancen unnatig eingeschrankt sind. Wir empfehlen diese Quote zu reduzieren

Value Aktien: Ihr Anteil an Value Aktien ist sehr gering oder nicht vorhanden. Wir empfehlen diese Quote zu erhdhen, um die Renditechancen Ihres Gesamtdepots zu optimieren.

Small und Mid Cap Aktien: Ihr Anteil an Small und Mid Cap Aktien ist sehr gering oder nicht vorhanden. Wir empfehlen diese Quote zu erhéhen, um die Renditechancen lhres Gesamtdepots zu optimieren. ‘

23
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Depotoptimierung — Empfehlungen flr Aktien

Assetklassen-
Allckation

Aktien-Allokation

Renten-Allokation

[QTEERENESS  WBAVETENGLE Y | Depotoptimierung Risikoanpassung Analyseprotokoll Jll Neue Analyse |l Beenden

Empfehlungen fiir Assetklassen Empfehlungen fiir Aktien Empfehl 1 flir Rent

Aktien Einzeln: Ein zu grofer Anteil an Einzeltiteln birgt die Gefahr unkontrollierbarer, unsystematischer Risiken. Wir empfehlen Einzeltitel nur im Rahmen eines stark diversifizierten Depots zu halten oder zu
verkaufen

Aktien Deutschland: In vielen Kundendepots ist der Heimatmarkt zu stark vertreten. Empirische Studien haben ergeben, dass dies die langfristigen Ertragschancen und das Diversifikationspotential
schmalert. Wir empfehlen von Ihrem Berater prafen zu lassen, ob Ihr Deutschlandanteil einer optimalen Depotstruktur entgegensteht.

Empfehlungen

Aktien Europa: Sie haben einen zu geringen Anteil diversifizierter europaischer Aktien in Ilhrem Depot. Wir empfehlen Ihnen aus Grunden besserer Ausgewogenheit eine Erhohung dieses Segments.

Aktien USA/Kanada: Sie haben das Segment amerikanischer bzw. kanadischer Aktien in Inrem Depot untergewichtet. Obwohl auch wir dieses Segment geringer gewichten als die meisten international
orientierten Aktienfonds, empfehlen wir eine Aufstockung.

Aktien Schwellenlénder: Verglichen mit der von uns fir optimal erachteten Gewichtung ist der Anteil an Schwellenléandern in Ihrem Depot sehr gering. Wir sind der Uberzeugung, dass sich die
Wachstumsdynamik in den nachsten Jahren aber besonders in diesen Regionen entfalten wird. Aufgrund dieser Uberlegung empfehlen wir den entsprechenden Anteil zu erhohen

Aktien Pazifik: Der Anteil von Aktien aus der Region des pazifischen Beckens in Ihrem Depot ist sehr gering. Trotz der 6konomischen Schwierigkeiten in dieser Region, insbesondere Japans, empfehlen wir
diesen Anteil aus Diversifikationsgrinden aufzustocken

24
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Depotoptimierung — Empfehlungen flr Renten

Assetklassen-
Allokation

Aktien-Allokation

Renten-Allokation

[GTEELENEEE  WIENTENGL RS | Depotoptimierung | IEELGEREEE ] Analyseprotokoll | Neue Analyse

Empfehlungen fiir Assetklassen

‘ Empfehlungen fiir Aktien Empfehlungen fir Renten

Staatsanleihen Deutschland/Festgeld: |hr Depot beinhaltet ausfallrisikofreie Anleihen staatlicher Emittenten in Deutschland. Der Erfolg dieses Portfolioanteils hangt entscheidend von der richtigen
Zusammensetzung der Restlaufzeiten ab. Wir empfehlen lhnen, diese Zusammensetzung von Ihrem Berater prifen zu lassen

Staatsanleihen Europa (ohne D): Sie halten einen gewissen Prozentsatz von in EUR denominierten Anleihen nichtdeutscher Emittenten in Inrem Depot. Dies kann eine sinnvolle Strategie sein, allerdings
nur im Rahmen eines speziell diversifizierten Anleihendepots. Zudem erfordern die mit einem solchen Anteil verbundenen Ausfallrisiken eine besondere Risikotoleranz. Bitte besprechen Sie dies mit Ihrem
Berater.

Empfehlungen

Internationale Anleihen: Aufgrund lhres Anteils an staatlichen Wahrungsanleihen beinhaltet Ihr Depot neben den ublichen Zinsrisiken auch im besonderen Malke Wahrungs- und Ausfallrisiken. Diese
mussen laufend kontrolliert und gemanaged werden. Zudem muss auch innerhalb dieses Segments eine ausreichende Diversifizierung unbedingt sicher gestellt sein. In jedem Fall ist auf der Seite des
Anlegers die Bereitschaft erforderlich, diese speziellen Risiken einzugehen. Wir empfehlen, dies mit Ihrem Berater abzuklaren

Unternehmensanleihen: Mit dem Erwerb von Unternehmensanleihen sind immer auch gewisse unternehmerische (Ausfall-)Risiken verbunden. Ahnlich wie bei staatlichen Auslandsanleihen erfordert auch
dieses Segment eine spezielle Form der Diversifikation sowie die Bereitschaft des Anlegers, diese besonderen Risiken zu tragen. Wir empfehlen Ihnen, sich daruber mit Ihrem Berater zu unterhalten
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Zweck der Risikoanpassung

« Ziel der Risikoanpassung ist die Festlegung eines der Risikotragfahigkeit
des Kunden angemessenen Depotrisikos.

* Hierzu wird zunachst die Risikobereitschaft des Kunden gemal eines
vom Nutzer zu definierenden Klassifizierungsschemas ermittelt und die
kundenindividuelle Investitionsquote entsprechend festgelegt (mittels
Schieberegler).

« Auf Grundlage dieser Festlegung wird flr den Kunden ein optimales und
zugleich risikoangepasstes Depot erstellt und anhand relevanter Risiko-
und Ertragskennzahlen mit dem urspriinglichen Depot des Kunden
verglichen.

* Die Risikoanpassung beinhaltet daher die folgenden Schritte:

— Ermittlung der Risikobereitschaft
— Darstellung der risikoangepassten Depotstruktur
— Kennzahlenvergleich

26
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Risikoanpassung — Ermittlung der Risikobereitschaft

Impulsanalyse |l Diversifikationscheck il Depotoptimierung Risikoanpassung L

Risikoquote

L
‘J Risikobereitschaft 60 % ( Aktienquote: 40.00 %)

empfohlene Risikoklasse C
Ihr Renditewunsch, d.h. die erwartete durchschnittliche Bruttorendite

DEpmErliy betragt 5.7 % bis 6.2 %. Ihr Anlagehorizont, d h. der Zeitraum, in dem das
anzulegende Vermdgen aus heutiger Sicht nicht fiir andere Anschaffungen
benotigt wird, betragt 3 bis 5 Jahre. Sie haben eine Toleranz gegeniiber

Kennzahlen mafigen Kursschwankungen.

‘Auswahl bestétigen und mit Analyse fortfahren
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Risikoanpassung — Empfohlene Depotstruktur

Impulsanalyse Diversifikationscheck Jll Depotoptimierung Risikoanpassung L

Risikobereitschaft

empfohlene
Depotstruktur

Kennzahlen

Gewahlte Risikoklasse: Risikoklasse C (Risikoquote 60 %)

optimierte Assetklassen-Allokation

24%
55, 40%

I_,’Assetklassen-AIIokatiu:m Kunde] [ optimierte Assetkiassen-AIIukatioﬁ]

® Aktien m &ktien (breit gestreut)

® Renten m Renten (praemienorientiert)
Derivate ®\alue Aktien
Cash m Small und Mid Cap Aktien

= weitgehend risikofreie Anleihen

28



Consulting
I mit
System

Risikoanpassung — Kennzahlen (vergleich Kundendepot mit Empfehlung)

Impulsanalyse Diversifikationscheck Jll Depotoptimierung

Risikobereitschaft

empfohlene
Depotstruktur

[Kennzahlen

Gewahlte Risikoklasse: Risikoklasse C (Risikoguote 60 %)

Kundendepot
Aktueller Wert des liquiden Vermégens _
Wirkungsgrad (Sharpe Ratio) 37.49%
Schwankungsintensitat 9,25%
Wahrscheinlichkeit des Kapitalerhalts in 7 Jahren _
Erwartetes Vermdgen in 7 Jahren 1.005.281,96 €

Risikopuffer nach 7 Jahren (95% Wahrscheinlichkeit) _

Risikoanpassung Analyseprotokoll

Kennzahlenanalyse

Risikoadjustiertes Optimaldepot
705.000,00 €

4553%

511%

7.71%

95,07%

1.008.175,76 €

705.963,06 €
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